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Comentario del asesor

Objetivo sicav

Aquarium Finanzas es una sicav con un
enfoque de rentabilidad absoluta, que per-
sigue dos objetivos bdasicos, conseguir ren-
dimientos positivos anualmente tratando
de batir el Eonia mas 200 p.b , y si esto no
fuera posible, por un entorno de mercado
muy adverso, preservar el patrimonio del
inversor.

Caracteristicas de la sicav

Aquarium tiene sus motores de rentabilidad
en la gestion activa de: renta fija internacio-
nal, renta variable internacional, divisas y
activos de gestidon absoluta. Para conseguir
los objetivos se invierte de manera perma-
nentemente al menos el 50% de los activos
en productos de renta fija y monetarios. El
objetivo de nuestra asignacion flexible es
minimizar los riesgos de fluctuacion del
capital buscando las mejores fuentes de
rentabilidad.

Informacion General

Gestora: UBS Gestion, S.G.I.I.C., S.A
Depositario: UBS Bank S.A

Auditora: PricewaterhouseCoopers, S.L.
Asesora: Gestione de Finanzas EAFI S.L

Fecha inicio: 13/01/2012

Patrimonio: 3.079.231,09 €

Val. Lig. actual: 1,25405€

Liquidez: Diaria

Suscripcién: D + 2

Reembolso: D + 2

Cotizacién: Mercado Alternativo Bursatil
Enfoque geografico inversion: Global

Comisiones de la sicav

Comisién de

asesoramiento: 0.75%
Comisidn de gestion

y depositaria: 0.35%
Performance Fee: 10%

La comisidn por rendimiento es del 10% sobre la
rentabilidad neta positiva de la sicav.

El aflo 2014 no va a pasar a la historia como uno mas proliferos de la renta variable, por lo menos,
para los inversores en acciones europeas. Si hace unos afios teniamos una Europa a dos velocidades,
hoy tenemos un mundo desarrollado a dos velocidades. Mientras que el EEUU parece dejar atrés la
crisis mas importante desde la gran depresion. Europa no termina de arrancar, y son los repudiados
PIGS los que estan aportando crecimiento a la zona, este diferencial de crecimiento se ha trasladado a
las bolsas, como dato el Eurostoxx50 ha subido un 0,87% y el S&P 500 USA se ha anotado un 11,39%.

Que nos deparara 2015 es muy dificil de determinar. Lo que si creemos es que va a ser un afo volatil,

con muchos acontecimientos que pueden afiadir fluctuaciones importantes a los mercados, y donde
debemos aplicar una gestion muy dindmica a nuestras carteras. Hay varios factores a tener en cuenta:
conflictos geopoliticos, irrupcidén en proximas elecciones de partidos extremistas, deflacién europea,
politicas expansivas de los bancos centrales, crecimiento chino, precio de las materias primas, etc.

Aquarium finanzas sicav se ha comportado bien a lo largo del afio, +2.47%, alcanzando nuestro obje-
tivo de superar el Eonia + 200 p .b. con unos niveles de volatilidad muy bajos, 1.38%. Nuestra estrate-
gia tactica ha aportado rentabilidad a la cartera y nuestra estrategia conservadora también. Seguire-
mos vigilando de cerca los mercados con una visidén prudente, en renta fija intentando reducir la dura-
cion e invirtiendo en estrategias no direccionales, en renta variable intentaremos aprovechar la volati-
lidad para sumar rentabilidad a nuestra inversion.

Rentabilidades por periodos (31/12/14)
1 mes 3 mes 6 mes 1 afio 2014 Desde Inicio
Aquarium Finanzas Sicav 0,12% 1,21% 1,56% 2,47% 2,47% 7,32%
Volatilidad 360 dias 1,38%
Rentabilidad netas de comisiones, Inicio 13/01/2012.
Rentabilidad Acumulada desde inicio (a31/12/14)
Periodo 13/01/2012 a 31/12/2014
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Rentabilidad Periodos detalle (a31/12/14)

Liquidez/Act. Monetarios 23,90%
RV Retorno Absoluto 23,10%
RF Corto plazo 21,56%
RF Retorno Absoluto 20,93%
RF Mixta 4,09%

RF Global 3,67%

RF Inv. Grade 3,10%

Cartera a 31/12/2014

Datos estadisticos

Rentabilidad desde Inicio 7,32%
Rentabilidad Anualizada 2,56%
Volatilidad 1 aiio 1,38%
Mejor mes 1,96%
Peor mes -1,07%
% mes positivos 71,43%
% mes negativo 28,57%
Subida media 0,42%

Bajada media -0,34%

A31/12/2014

Periodo 13/01/2012 a 31/12/2014

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept  Oct Nov Dec Anual
2012 - 0,92% -0,46% 0,33% -1,04% 1,96% 0,77% 0,37% 0,49% 0,13% 0,19% 0,26% 3,92%
2013 0,05% 0,28% -0,07% 0,55% -0,26% -1,07% 0,03% -0,16% 0,23% 0,68% 0,28% 0,24% 0,79%
2014 -0,01% 0,78% 0,21% -0,14% 0,17% -0,11% -0,08% 0,41% 0.03% 0,83% 0,27% 0,12% 2,47%

Rentabilidad netas de comisiones, Inicio 13/01/2012.

Rolling de rentabilidad 12 meses (a31/12/14)
Periodo 13/01/2012 a 31/12/2014
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Rolling rentabilidad a 12 meses: Rentabilidad obtenida por un participe a 12 meses vista en distintos espacios
temporales

Perfil del inversor tipo

La estrategia de la sicav es idonea para inversores que busquen rentabilidades positivas inde-
pendientemente de las circunstancias de mercado, y que traten de obtener retornos superio-
res al activo libre de riesgo en 200 p.b. anualmente.

El enfoque flexible de la estrategia permite la regulacion a la exposicidn en activos de riesgo
para intentar lograr el objetivo de inversidon. No obstante, la rentabilidad no esta asegurada y
se recomienda un horizonte minimo de inversion de uno a tres afio para contrastar el valor de
la estrategia dentro de la cartera del inversor.

GESTIONE DE FINANZAS EAFI S.L. B-04713988. Oficial EAFI CNMV n? Reg. 56.

El presente informe no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que
lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para
sus objetivos especificos de inversidon, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstas no han sido tomadas en cuenta para la elaboracion del presente informe, por lo que debe
adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

Este documento tiene caracter informativo, y ha sido elaborado por Gestione de Finanzas EAFI S.L. con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emi-
sion del informe. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una recomendacion de inversion.

El contenido del presente documento asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaboradas por Gestione de Finanzas
EAFI S.L. y estdn basadas en informaciones de caracter publico. Gestione de Finanzas no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del
uso de este documento o de su contenido. El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o resultados histéricos de las inversiones, no

garantizan la evolucién o resultados futuros.



